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المسؤوليةتنليه وتحايا 

شار).ع.ك.م.شالوطنيةالاستثماراتشركةبينالمبرمالعقدبموجبالعادلللتقييمالرايابداءحول الاستثمارمستشارتقريرإعدادتم
ُ
أو"الوطنيةثماراتالاست"باسمبعدفيماإليهاالم

شار)(ع.ك.م.ش)العقاريةالكويتأركانشركةإدارةمنوكلا"(المستشار"
ُ
شار)(م.ك.م.ش)العقاري للاستثمارالأولىوالشركةإدارةو "(أركان"أو"الشركة"باسمبعدفيماإليهاالم

ُ
بعدفيماإليهاالم

 الماثلالتقريرويُعتبر.المبادلةنسباوالتبادلونسبة2023 ديسمبر31فيكماالاندماجمحلللشركتينالعادلةقيمةالفيالرأيابداءبهدف"(الأولى"باسم
 
 عهتوزيفيالحقلأحدوليسسريا

 
ليا

ُ
أوك

 
 
سبقةالكتابيةالموافقةدون ثالثطرفأيإلىجزئيا

ُ
.الوطنيةالاستثماراتمنالم

بالتقريرذكرهاتمالتيوماتالمعلواكتمالدقة–ضمنيأوصريحبشكل–يؤكدون لاومستشاريهاومحاميهاومحاسبيهاوموظفيهاووكلائهاومساهميهاومديريهاومسؤوليهاالوطنيةالاستثماراتإن

أوأساسعلىقائمة  أوعنة  ناجمالشركةتجاهمسؤوليةأيةيتحملون لاومستشاريهاومحاميهاومحاسبيهاوموظفينهاووكلائهاومساهميهاومديريهاومسؤوليهاالوطنيةالاستثماراتأنكما.الماثل

أركانشركةقبلمنالتقريراهذباستخدامتتعلقأوإلىتستندأوفيهاسهواتأوأخطاءأيأوالماثلالتقريرفيواردةمعلوماتأيةالحصر،وليسالمثالسبيلعلىفيها،بمامعلومات،بأيةمتعلقة  

.(م.ك.م.ش)العقاري للاستثمارالأولىوالشركة(ع.ك.م.ش)العقاريةالكويت

رأيناحسبالمناسبةالإجراءاتإتباعتمحيث(National Association of Valuation Analysts)المعتمدينالتقييمللمحللينالوطنيةللجمعيةالمهنيةالمعاييرمعيتوافقبماالتقريرهذاإعدادتم

.المهمةهذةلمتطلباتالمهني
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الملخص التنفيذ 

الغرض من التقرير

لشركتاناوقعتقد(م.ك.م.ش)العقاري للاستثمارالأولىالشركةمعالاندماجطريقعنللدمجالإدارةمجلسموافقةعن(ع.ك.م.ش)العقاريةالكويتأركانشركةأعلنت،3202مايو31في•

ا.الاندماجاقتراحتقييمعلىبموجبهاوافقت (MoU) مبدئياتفاقمذكرة الأولىوالشركةجالدامالكيانانهاعلى(ع.ك.م.ش)العقاريةالكويتأركانشركةتعرفوالتي،التفاهمذكرةلموفق 

.المندمجالكيانهي(م.ك.م.ش)العقاري للاستثمار

ا• استشارةعلىول الحصالاندماجفيالمشاركةالشركاتعلىيتعينالمال،أسواقهيئةلائحةمن(والاستحواذالاندماج)التاسعالكتابمن(الاندماج)الثانيالفصلمن(9-2)المادةلأحكاموفق 

.الاندماجعمليةعلىمستقلاستثمارمستشارمنمستقلة

تاريخ التقييم

المدققةالتاريخيةالبياناتتحليلإلىبالإضافة،2023ديسمبر31بتاريخالمندمجةوالشركة2023أكتوبر31بتاريخالدامجةللشركةالخاصةالماليةالمعلوماتعلىبناءالتقريرإعدادتم•

.(2023-2018)السابقةالماليةللسنواتللشركتين

التقييمنتائجملخص

:التقييمنتائجضوءوفيرأينافي•

فيالسهمقيمةعنوالناتجكويتيدينار 29,568,324إلىكويتيدينار15,572,232حدودفي(ع.ك.م.ش)العقاريةالكويتأركانشركةملكيةحقوق لأجماليالارشاديةالقيمةبلغت1.

.للشركةالقائمةللأسهموفقا2023أكتوبر31فيكماكويتيفلس117.7إلىكويتيفلس62.0حدود

السهمقيمةعنالناتجوكويتيدينار17,652,270إلىكويتيدينار9,614,883حدودفي(م.ك.م.ش)العقاري للاستثمارالأولىالشركةملكيةحقوق لإجماليالارشاديةالقيمةبلغت2.

.للشركةالقائمةللاسهموفقا2023ديسمبر31فيكماالتسويققابليةلعدم%10خصماحتساببعدوذلككويتيفلس104.3إلىكويتيفلس56.8حدودفي

بلغت (الأصول مقوم)الثالثالطرفقبلمنالمقترحةالأسهممبادلةونسبة0.92xإلى0.54xمنهيالنهائيةالأسهممبادلةنسبةفإنأعلاه،المذكورةالتقييمنتائجعلىبناء  3.

0.75034000483xالوطنيةالاستثماراتشركةحددتهاالتيالأسهمادلةمبطاقنوفيعادلة.

.الوطنيةالاستثماراتشركةحددتهاالتيالتقييمنطاقفيتقعالتي0.75034000483xهيالأسهممبادلةنسبةفإنBDOالتقييمنتائجعلىبناء  4.
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:لييمانستنتجفإنناالأولى،لشركةواأركانلشركةالمستقلالثالثالطرفتقييمتقريرفيالمذكورةالنتائجمقابلأعلاهالمحددةالتقييمنتائجملخصضوءفي•

 للسهمكويتيفلس94.92بقيمة(ع.ك.م.ش)العقاريةالكويتأركانلشركةالثالثالطرفتقييممتوسطيعتبر1.
 

ةشركتحددهاالتيللسهمالعادلةالقيمةنطاقضمنويقععادلا

.الوطنيةالاستثمارات

 للسهمكويتيفلس71.22بقيمة(م.ك.م.ش)العقاري للاستثمارالأولىشركةللالثالثالطرفتقييممتوسطيعتبر2.
 

تحددهاالتيللسهمالعادلةالقيمةنطاقضمنويقععادلا

.الوطنيةالاستثماراتشركة

.الوطنيةالاستثماراتشركةحددتهاالتيالأسهمادلةمبطاقنوفيعادلة0.75034000483xبلغت (الأصول مقوم)الثالثالطرفقبلمنالمقترحةالأسهممبادلةنسبة3.

.الشركتينإدارةمجلستوصيةعلىبناء  للمساهمينالعاديةغيرالعامةالجمعيةسلطةضمنالمبادلةعلىالموافقةتقعو

الري  العاد  لمستشار الاستثمار 

الملخص التنفيذ 
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نبذة عن مستشار الاستثمار

ة،الأداءمراقبةعلىتحرصوبينما.الأفرادوالمستثمرينللمؤسّساتالمحافظإدارةخدماتمنشاملةمجموعةالوطنيّةالاستثماراتشركةتقدّم
ّ
زبدق

ّ
لعملائها،ثابتةعوائدتحقيقىعلالشركةترك

باتمنالتقليلإلىنفسهالوقتفيالسعيمع
ّ
دارالتيوالمحافظالصناديقمنكلّ خلالمنللعملاءالاستثمارفرصوتتوفر.التقل

ُ
مجموعةالوطنيّةالاستثماراتكةشرتقدّمكما.فرديبشكلت

،.العملاءمحافظفيللتنويعالدوليّةالاستثماريّةالمنتجاتمنمختلفة
 
ديسمبر31فيكمالعملائها(أمريكيدولارمليار3.403)كويتيدينارمليار1.049بإدارةالوطنيّةالاستثماراتشركةتقوموحاليّا

2023.

مقلّمات نجاونا الأساسيّة

ف:محترففريق•
ّ
.عملائناأهدافلتحقيقوفنياعلمياومؤهلينمحترفينمدراءمنعملنافريقيتأل

 25منأكثرمدارعلىبالإنجازاتحافلوبسجلواسعةبخبرةالوطنيّةالاستثماراتشركةتتمتّع:ناجحسجل•
 
والإقليميّةالمحليّةالأسهمأسواقفيعاما

دةالمحدّ الاستثماريّةاحتياجاتهممعيتوافقبماالطلب،بحسبمرنةاستراتيجيّاتعلىالعملاءحصول يضمنماالعميلاحتياجاتعلىنهجنايرتكز:نملذجينهج•

نبذة عن قطاع الاستثمارات المصرفية

.والتطويرللنموتراتيجياتالإسإعدادذلكفيبماالمناسبة،المالرأسوهياكلالأعمالوتنفيذتحديدفيالشركاتمساعدةعلىالوطنيّةالاستثماراتشركةفيالمصرفيةالاستثماراتقطاعيعمل

عملياتتتضمنمتعددةشاريّةاستخدماتالماليّةالاستشاراتخدماتتوفر.البديلةوالاستثماراتالماليّةالاستشاراتخدمات-التجاريةالنشاطاتمننوعينالمصرفيةالاستثماراتقطاعيتضمّن

عملياتفيتتلخصفهيالبديلةالاستثماراتأما.غيرهاوالعديدوالصكوك،السنداتإصدارالكويت،بورصةفيالإدراجالأولية،العاقةالاكتتاباتالتقييم،الهيكلة،إعادةوالاستحواذ،الاندماج

.والدوليّةالإقليميّةالمحليّة،الأسواقفيالبديلةوالاستثماراتالوطنيةالاستثماراتلشركةالخاصةالأسهموإدارةالاستثمار
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خلفية عن الصفقة

وقعتدق(م.ك.م.ش)العقاري للاستثمارالأولىالشركةمعالاندماجطريقعنللدمجمبدئياتفاقإلىالتوصلعن(ع.ك.م.ش)العقاريةالكويتأركانلشركةأعلنت،2023مايو31في•

ا.الاندماجاقتراحتقييمعلىبموجبهاوافقت (MoU) مبدئياتفاقمذكرةالشركتان والشركةدامجالالكيانهي(ع.ك.م.ش)العقاريةالكويتأركانشركةتكون أنيجب،التفاهملمذكرةوفق 

.المندمجالكيانهي(م.ك.م.ش)العقاري للاستثمارالأولى

إلىبالإضافةخصين،مرمستقلينمستشارينقبلمنالرأيوإبداءالكيانينكلاوتقييمالواجبةالعنايةذلكويشمل.الكويتيةواللوائحالقوانينحسبمفصلةلعمليةالاندماجيخضع•

.الطرفينلكلاالعاديةغيرالعامةالجمعيةذلكفيبماالمصلحةأصحابوموافقةالتنظيميةالموافقات

.الكويتبورصةعلىالمتداولة(ع.ك.م.ش)العقاريةالكويتأركانشركةتحتالشركتينبينالاندماجاقتراحيجمع•

ا• استشارةعلىول الحصالاندماجفيالمشاركةالشركاتعلىيتعين،المالأسواقهيئةلائحةمن(والاستحواذالاندماج)التاسعالكتابمن(الاندماج)الثانيالفصلمن(9-2)المادةلأحكاموفق 

.الاندماجصفقةعلىمستقلاستثمارمستشارمنمستقلة

.العادلةالقيمةبشأنالرأيلتوفير،المالأسواقهيئةقبلمنلهالمرخصالاستثمارمستشار ،.ع.ك.م.ش الوطنيةالاستثماراتشركةإلىدعوةالشركاتوجهت،سبقماضوءفي•

الغرض من هذا التقرير
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آلية التقييم

مارللاستثالأولىلشركةالمدققةالماليةالبياناتوالعقاريةالكويتاركانلشركة2023أكتوبر31فيالمنتهيةالماليةللسنةالماليةالمعلوماتإلىاستندتالعادلةالقيمةلتحديدالمتبعةالمنهجية•

.(2023-2019)السابقةالماليةللسنواتللشركتينالمدققةالتاريخيةالماليةالبياناتإلىبالإضافة2023ديسمبر31فيكما(م.ك.م.ش)العقاري 

مبينوهكماالملكيةحقوق قييمةلاحتسابالطرق هذهعلىالاعتمادتمولقدالدامجةلشركةلالملكيةحقوق لتقديرتقييم،قطر3علىبناء(ع.ك.م.ش)العقاريةالكويتأركانتقييمتم•

:أدناه

.للشركة( (Price-to-Earningsالربحيةمضاعفومنهاالسوقيةالقيماتمضاعفمنهجية1.

.((Price-to-Bookالدفتريةالقيممضاعفومنهاالسوقيةالقيممضاعفاتمنهجية2.

مةالقيحسابفيالتداولاتاحجامإلىإستناداالسهملسعرالتاريخيمتوسطاستخداميتمحيث:(Volume-Weighted Average Price)  بالحجمالمرجحالسعرمتوسطمنهجية3.

.للسهمالارشادية

(Adjusted NAV)المعدلةالأصول قيمةصافي4.

مبينهوكمالكيةالمحقوق قييمةلاحتسابالطريقتينعلىالاعتمادتمولقدلشركةلالملكيةحقوق لتقدير،تقييمطريقتينعلىبناء (م.ك.م.ش)العقاري للاستثمارالأولىشركةالتقييمتم•

:أدناه

.للشركة( (Price-to-Earningsالربحيةمضاعفومنهاالسوقيةالقيماتمضاعفمنهجية1.

.((Price-to-Bookالدفتريةالقيممضاعفومنهاالسوقيةالقيممضاعفاتمنهجية2.

OTCسوق فيالتداولاتاحجامإلىإستناداالسهملسعرالتاريخيمتوسطاستخداميتمحيث:(Volume-Weighted Average Price)  بالحجمالمرجحالسعرمتوسطمنهجية3.

.للسهمالارشاديةالقيمةلحساب

(Adjusted NAV)المعدلةالأصول قيمةصافي4.

العقاري ستثمارللا الأولىشركةالو(ع.ك.م.ش)العقاريةالكويتأركانلشركةالملكيةلحقوق الارشاديةالقيمةإلىللوصول وذلكالسابقةالتقييملطرق الحسابيالمتوسطاستخدامتم

.(م.ك.م.ش)
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النطاق والحاود

الاندماجهدفب(م.ك.م.ش)العقاري للاستثمارالأولىوالشركة(ع.ك.م.ش)العقاريةالكويتأركانلشركةالعادليميالتقحول رأيتقديمالتقريرهذافيإجراؤهتمالذيالرئيس يالنطاقتضمن

.بالضم

عرَّف
ُ
االسعر،"أنهاعلىالعادلةالقيمةت يتصرفوالذي،والقادرالراغبراض يالافتوالبائعوالقدرةالرغبةلديهافتراض يمشتر  بينالشركةملكيةحقوق تبادليتمحيثالنقد،بمكافئاتعنهمعبر 

ا منهماأييكون لاعندمامقيد،وغيرمفتوحسوق فيالمساواةقدمعلى يعتمدلك،ذإلىبالإضافة."بالمعاملةالصلةذاتبالحقائقمعقولةمعرفةكليهمالدىيكون وعندماالبيعأوالشراءعلىمجبر 

.والمندمجةالدامجةتينللشرك"الاستمراريةمبدأ"علىالحاليالتقييم

اأكثروبشكل :يليماالنطاقيشمللنتحديد 

.آخرمصدرأيأوالشركاتمنالمقدمةالمعلوماتأوالافتراضاتصحةأوبدقةتتعلقتحققإجراءاتأيأوالمراجعةبأعمالالقيام•

.للشركاتنهائيةكنسخةإصدارهابعدالنهائيةالمخرجاتتحديث•

.الشركاتقبلمنإليناالمقدمةوالمعلوماتالوثائقواكتمالدقةمنالتحققأووالتنظيميةوالضريبيةوالقانونيةوالتجاريةالفنيةالواجبةالعنايةإجراء•

إلىوما،والاستشاريون ات،للشركالداخليون /الخارجيون المدققون ،المثالسبيلعلى)المهمةبنواتجيتعلقفيمامنهالنهائيةالموافقةعلىالحصول أوتقديمهأوثالثطرفأيمعالمناقشة•

.المالأسواقهيئةباستثناء(ذلك

 الوطنيةالاستثماراتغإبلابدورهاللشركتينويجوز ،والشركتينالمالأسواقهيئةبينالاتصالاتجميعستكون .المشاركةهذهجوانبمنجانبأيبخصوصالمالأسواقهيئةمعالتواصل•

.بالمشاركةصلةذاتجوانبأيبشأنتوضيحاتبأي

هيئةطلباتمتبجميعوالوفاءوالإدارةالتخطيطعنالأساسيةالمسؤوليةتقع.الدمجبعمليةتتعلقخطوات/عملياتأيوتنفيذوإدارةتخطيطعنمسؤولة الوطنيةالاستثماراتتكون لن•

.الشركتينعاتقعلىالاندماجبعمليةيتعلقفيماالمالأسواق
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استخاامات التقرير

شركةمنلكلالعادلميالتقيحول رأيتقديمهو،(م.ك.م.ش)العقاري للاستثمارالأولىوالشركة(ع.ك.م.ش)العقاريةالكويتأركانشركةمععليهمتفقهوكماالتقرير،هذامنالغرض•

.الضمخلالمنالاندماجتعتزمالتي(م.ك.م.ش)العقاري للاستثمارالأولىوالشركة(ع.ك.م.ش)العقاريةالكويتأركان

منخطيةقةموافعلىالحصول دون ،أجلهمنإعدادهتمماباستثناءآخرغرضلأيآخركيانأوشخصأيقبلمنالتقريرهذااستخداميمكنلاالمال،أسواقهيئةوالشركتينبخلاف•

.الوطنيةالاستثمارات
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المصادر الرئيسية للمعللمات

المتاوة للشركتينالمعللمات 

(.بالاسم، الجنسية، نسبة الملكية)الملكية الحالية لشركتين هيكل -1

(.شريك ، نسبة الملكية ، بلد التأسيس والأنشطة القطاعية/ اسم تابع )هيكل الاستثمار الحالي للشركتين -2

.الهيكل التنظيمي الحالي للشركتين-3

.اعضاء مجلس الإدارة ومناصبهم للشركتين-4

.الإدارة العليا ومناصبهم للشركتين-5

المعللمات القانلنية

.النظام الأساس ي وتعديلاته للشركتين-1

.عقد التأسيس وتعديلاته للشركتين-2

.أحدث رخصة تجارية للشركتين-3

.أحدث نسخة من السجل التجاري للشركتين-4

.التسجيل في غرفة التجارة والصناعة للشركتين-5

.شهادة مفوض بالتوقيع للشركتين-6

ع على خطاب الارتباط للشركتين-7
ّ
.نسخة من البطاقة المدنية للموق
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المصادر الرئيسية للمعللمات

المعللمات المالية

.تقييم من مقييم الأعمال المستقل لطرف ثالث للشركتين والمبادلة المقترحة للأسهم-1

.(2018-2023)والبيانات المالية التاريخية للسنوات 2023أكتوبر 31للسنة المنتهية في ( ع.ك.م.ش)لشركة أركان الكويت العقارية البيانات المالية المدققة -2

.(2018-2023)والبيانات المالية التاريخية للسنوات 2023ديسمبر31للسنة المنتهية في (م.ك.م.ش)الأولى للاستثمار العقاري لشركة البيانات المالية المدققة ل-3

.بعد الاندماج(ع.ك.م.ش)أركان الكويت العقارية الإيرادات القطاعية لشركة -4

.قواعد بيانات الاستثمارات الوطنية-5

6-Bloomberg Terminal

.بورصة الكويت-7

8-Eikon Refinitiv
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البنوك المستقبلة للاكتتاب

("يركان“يو "الشركة الاامجة)"( ع.ك.م.ش)يركان الكليت العقارية الملف التعريفي لشركة 

اوالأراض يالعقاراتوبيعوإدارةوتطويرلشراء2003يونيو25فيأركانتأسست• :هيالرئيسيةأركانتهدف.2006ديسمبر11فيالكويتبورصةفيأركانشركةادراجوتم.الخارجوفيمحلي 

.الآخرينعنوبالنيابةنفسهاعنبالأصالةالخارجوفيالكويتدولةداخلوالأراض يالعقاراتوإدارةوتطويروشراءبيعفيالمشاركة•

.الأنواعجميعمنعقاريةواستثماراتدراساتتنفيذ•

.الخارجوفيالخارجوفيالكويتداخلالعقاراتصناديقوإدارةإنشاء•

.والكهربائيةوالميكانيكيةالمدنيةالمقاولاتأعمالأنواعمختلفبالقيام•

العقاريةالكليتيركانشركةعننبذة

(2023يكتلبر31فيكما)الإدارةمجلس

ممثل المنصب نلع العضلية الاسم

القابضة كي ان بي شركة عن ممثل رئيس مجلس الإدارة غير تنفيذي  فهد عبدالرحمن سعود المخيزيم/ السيد

ممثل عن شركة بي ان كي كابيتال للتجارة العامة نائب رئيس مجلس الإدارة تنفيذي عبدالرحمن حمد عبدالرحمن التركيت/ السيد

مالأسه شراء و لبيع العالمية الخيرعن شركة ممثل عضو مجلس الإدارة غير تنفيذي  مشعل عبدالله محمد الأنصاري / السيد

ممثل عن الشركة الأولى للإستثمار عضو مجلس الإدارة غير تنفيذي  محمد غيث محمد الطيار/ السيد

ممثل عن الشركة الأولى للإستثمار عضو مجلس الإدارة غير تنفيذي  مشعل عبدالرحمن خلف العنزي / السيد

مستقل عضو مجلس الإدارة مستقل الفريحسليمان  عبدالعزيز أحمد/ السيد

مممثل عن شركة الخير العالمية لبيع و شراء الأسه عضو مجلس الإدارة غير تنفيذي  المطوععبدالعزيز  أحمد وليد/ السيد

(2023يكتلبر31فيكما)المساهمينكبارملكية

نسبة الملكية نلع الإفصاح الاسم

46.20% غير مباشر الاسهم وشراء لبيع العالمية الخير شركة

28.95% مباشر وغير مباشر (شركة المروة القابضة)الشركة الأولى للاستثمار ومجموعتها 
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("يركان“يو "الشركة الاامجة)"( ع.ك.م.ش)يركان الكليت العقارية الملف التعريفي لشركة 

الرئيسيةالمشاريع

التابعةالشركات

النسبة البلا اسم الشركة

100.00% الكويت "(يركان للتكييف)"و .ش.ش–شركة أركان للتكييف والتبريد ومقاولاتها 

100.00% الكويت  "(كللب سفن)"و .ش.ش–شركة كلوب سفن للتجارة العامة والمقاولات 

47.27% الكويت "(الأولى( )"مقفلة)ك .م.ش–الشركة الأولى للاستثمار العقاري 

اوالتبريدللتكييفأركانتوفر: للتكيفيركان• ادعم  .العقاراتلمحفظةالتبريدأنظمةوإصلاحالتكييفأجهزةصيانةخدماتمثلفني 

ناديجعمنتوهوالسابق،كورنيشناديوتشغيلبناءلإعادةسنواتثلاثلمدةللتجديدقابلعطاءعلىأركانحصلتأنبعد2022عاممنالأول الربعفيسفنناديتأسيستم:سفنكللب•

ا170بطول شاطئذلكفيبمامربعمتر10,000قدرهابنائيةبمساحةالصحيالنادييتمتع.صحي .2023ينايرفيالافتتاحتم.نجوم6بتصنيففاخرةمنشأةالنادييكون أنالمتوقعمن.متر 

.والصناعيةستثماريةالا العقاراتذلكفيبماالعقاراتلإدارةالعقاري للاستثمارالأولىالشركةتأسست.صفقاتعدةخلالمنالأولىالشركةفيمسيطرةحصةعلىأركاناستحوذت:الأولى•

الوصف الاسم
.متر مربع يقع في بنيدر والذي يحتوي على عدة محلات900، مبنى بمساحة BOTمشروع  Arkan Square

(.فترة السماح)شهر 30أركان ستصمم وتنفذ المشروع خلال  ،عام20، بمدة BOTمشروع  اتحاد الكويت لكرة القدم

10,000سنوات لإعادة بناء وتشغيل نادي كورنيش، وهو منتجع نادي صحي، وذلك بمساحة بنائية تبلغ 3منحت أركان مناقصة قابلة للتجديد لمدة 
ا170متر مربع بما في ذلك شاطئ بطول  .متر 

كلوب سفن

5,000متر مربع، وتشمل مساحة البناء الإجمالية 1,000تم تطوير عيادة حديثة تقع في الجابرية، وقد تم بناؤها على قطعة أرض تبلغ مساحتها حوالي 
ا وطابق سفلي وطابق أرض ي14متر مربع تشمل  .طابق 

عيادة أركان

.أركان للشقق الفندقية، يقع في منطقة شرق بجانب برج الحمراء Arkan Residence

.مكتب، ومحل تجاري كبير في السرداب21محل، و80مجمع تجاري في خيطان، يتكون من  مجمع وافي 
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(الاخلقائمة)(ع.ك.م.ش)العقاريةالكليتيركانلشركةالماليةالبيانات

بذة عن الشركة
ُ
الاامجةن

2023 2022 2021 قائمة الاخل

6,919,397 6,320,084 5,148,203 إيرادات تأجير عقارات

-559,059 -709,405 -497,993 مصاريف عقارات

6,360,338 5,610,679 4,650,210 صافي إيرادات تأجير عقارات

2,450,703 2,146,074 290,749 أخرى ( خسائر/ )إيرادات 

7,853,370 7,756,753 4,940,959 إجمالي الإيرادات

- 6,919,917 -5,137,970 -2,762,180 إجمالي المصاريف

933,453 2,618,783 2,178,779
عم الربح قبل مخصص وصة مؤسسة الكليت للتقام العلمي وضريبة د

العمالة اللطنية والزكاة ومكافة يعضا  مجلس الإدارة

-35,055 -179,675 -152,357
لزكاة حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي وضريبة دعم العمالة الوطنية وا

ومكافة أعضاء مجلس الإدارة

898,398 2,439,108 2,026,422 ربح السنة
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(النقايةالتافقاتوبيانالماليالمركزقائمة)(ع.ك.م.ش)العقاريةالكليتيركانلشركةالماليةالبيانات

بذة عن الشركة
ُ
الاامجةن

يكتلبر31كما في  المركز المالي بدالاينار الكليتي

2023 2022 2021

142,621,322 145,628,885 87,434,133 الأصول غير المتداولة

4,500,358 3,980,717 2,411,743 الأصول المتداولة

147,121,680 149,609,602 89,845,876 مجملع الأصل  

87,184,621 97,208,891 41,651,632 الخصوم غير المتداولة

15,062,910 6,844,778 13,173,980 الخصوم المتداولة

102,247,531 104,053,669 54,825,612 مجملع الخصلم

10,739,759 10,097,844 - الحصص غير المسيطرة

34,134,390 35,458,089 35,020,264 (وقلق الملكية)صافي الأصل  

2023 2022 2021 بديان التافقات النقاية 

5,088,733 3,981,541 4,203,276 صافي النقد الناتج من أنشطة التشغيل

3,919,527 -6,348,806 -742,667 صافي النقد الناتج من أنشطة الاستثمار

-7,692,113 2,574,255 -3,625,372 صافي النقد الناتج من أنشطة التمويل

1,316,147 206,990 -164,763 عاد في النقا والنقا الم( النقص/ )صافي الزيادة 

2,187,750 1,980,760 2,145,523 النقد والنقد المعادل في بداية السنة

3,503,897 2,187,750 1,980,760 النقا والنقا المعاد  في نهاية السنة
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(الربحيةمضاعفطريقة)(ع.ك.م.ش)العقاريةالكليتيركانلشركةالسلق مضاعفاتتقييم

بذة عن الشركة
ُ
الاامجةن

(ع.ك.م.ش)العقاريةالكليتيركانلشركةالسلق مضاعفاتلتقييمملخص

(ع.ك.م.ش)تقييم مضاعفات السلق لشركة يركان الكليت العقارية 
(  دينار كليتي)2023يكتلبر31كما في 

القيمة وفقا لطريقة التقييمالمضاعف السلقي البيانات المالية اللزن النسبي 

898,39817.33x15,572,232%100مضاعف السعر للربحية

251,149,983(سهم)2023أكتوبر31عدد الأسهم القائمة للشركة الدامجة كما في

62.0(فلس كويتي)2023أكتوبر31قيمة السهم الارشادية كما في 

أكتوبر31فيكما(للسهمكويتيفلس62.0)كويتيدينارمليون 15.57هي(ع.ك.م.ش)العقاريةالكويتأركانشركةملكيةلحقوق الارشاديةالقيمةالسوق،مضاعفاتنهجعلىبناء•

2023.

  مضاعف السعر للربحية(دينار كليتي)القيمة الريسمالية الاولة اسم الشركة 
 187,964,90214.27xالكويت(ع.ك.م.ش)الشركة التجارية العقارية 
35,137,91617.33xالكويت(ع.ك.م.ش)منشآت للمشاريع العقارية

75,905,14018.12xالكويت (ع.ك.م.ش)العقارات المتحدة شركة 
17.33xالمضاعف السلقي معا  

898.40(  ألف دينار كويتي)لآخر اثنا عشر شهرصافي الربح
15,572.23(  ألف دينار كويتي)القيمة الارشادية لحقوق الملكية للشركة 
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(المعالةالأصل  قيمةصافي)(ع.ك.م.ش)العقاريةالكليتيركانلشركة المعالةالأصل  قيمةصافي

بذة عن الشركة
ُ
الاامجةن

.2023أكتوبر 31فيكما(للسهمكويتيفلس117.7)كويتيدينار29,568,324هي(ع.ك.م.ش)العقاريةالكويتأركانشركةملكيةلحقوق الارشاديةالقيمة•

صافي قيمة الأصل  المعالةنسبة الخصم2023يكتلبر 31القيمة بدالاينار الكليتي

 18,760,288%10 20,844,764ممتلكات ومعدات

 113,383,627%5 119,351,186عقارات استثمارية

 1,697,760%30  2,425,372أصول مالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الأخر

 851,638%5 896,461ذمم مدينة وأصول أخرى 

 3,603,897%0  3,603,897النقد والنقد المعادل 

 147,121,680138,297,210مجملع الأصل  

 339,486%0 339,486مخصص مكافأة نهاية خدمة الموظفين

 46,768,278%0 46,768,278(غير متداولة)تمويل إسلامي دائن 

 36,069,171%10 40,076,857(غير متداولة)التزامات عقود الإيجار 

 7,718,320%0  7,718,320(متداولة)تمويل إسلامي دائن 

 2,507,186%10  2,507,186(متداولة)التزامات عقود الإيجار 

 4,837,404%0  4,837,404ذمم دائنة وخصوم أخرى 

 97,989,127 102,247,531مجملع الخصلم
 10,739,759 10,739,759الحصص غير المسيطرة

 29,568,324  34,134,390وقلق الملكية/ صافي قيمة الأصل  المعالة
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التااو  حجموسبالمرجحالسعرمتلسط

بذة عن الشركة
ُ
الاامجةن

.الدمجتاريخقبلشهرا عشرالثمانيةاوشهرا عشرالاثناخلالالتداولاتلحجموفقاالسعريةالقيمةمتوسطالسابقالجدول يوضح•

27,568,903و(للسهمكويتيفلس101.1)كويتيدينار25,394,795بينتتراوحالعقاريةالكويتأركانلشركةالارشاديةالقيمةفإنالتداول حجمحسبالمرجحالسعرمتوسطنهجإلىاستنادا•

.شهر عشرالثمانيةلاخرالتداول حجمحسبالمرجحالمتوسطاستخداموتم (للسهمكويتيفلس109.8)كويتيدينار

التقييمواود

(فلس كليتي)القيمة اللزن النسبي ملخص التقييم
62.0 %25حدود التقييم وفقا  لطرق مضاعفات السوق 

117.7%25صافي قيمة الأصول المعدلة
109.8%50متوسط القيم السعرية بناء على حجم التداول 

التقييمنتائج

.للسهمفلس 117.7هوللسهمالأعلىوالحدللسهمكويتيفلس62.0هوالعقاريةالكويتأركانسهملقيمةالأدنىالحدفإنالعقاريةالكويتأركانشركةلسهمالسابقةالتقييماتعلىبناء•

شهر  عشرثمانيةلأخر شهر  لأخر اثنا عشر

101.11109.77(فلس كويتي)متوسط القيمة السعرية للسهم بناء على الحجم 

 251,149,983 2023251,149,983أكتوبر31عدد الأسهم القائمة كما في 

25,394,79527,568,903(ألف دينار كويتي)لشركة أركان الكويت العقارية  نطاق التقييم



الملخص التنفيذ  1.
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خلفية عن الصفقة 3.
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النطاق والحاود 5.

استخاامات التقرير 6.

المصادر الرئيسية للمعللمات 7.

"(الشركة الاامجة)"شركة يركان الكليت العقارية  8.

"(الشركة المنامجة)"الشركة  الأولى للاستثمار العقار   9.

مبادلة الأسهمنسبة إبداا  الري  ول   10.
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البنوك المستقبلة للاكتتاب

"(الشركة المنامجة)"الشركة الأولى للاستثمار العقار  

العقار  للاستثمارالأولىشركةالوينشطةالتأسيس

اوالأراض يالعقاراتوبيعوإدارةوتطويرلشراء2005يونيوفيالعقاري للاستثمارالأولىالشركةتأسست• وقد2022امعخلالالأولىالشركةفيالسيطرةحصةأركاناكتسبت.الخارجوفيمحلي 

.بهاالخاصةالماليةالقوائمفيتابعةكشركةالأولىصنفت

:يليماتشملللأولىالرئيسيةالأهداف•

.الآخرينولحسابالخاصلحسابهاالخارجوفيالكويتدولةداخلوالأراض يالعقاراتوإدارةوتطويروشراءبيع•

.الشركةلحسابالأنواعجميعمنعقاريةواستثماراتبدراساتالقيام•

.الخارجوفيالكويتداخلالعقاراتصناديقوإدارةتأسيس•

.العطاءاتوعمليات (BOT)لمشاريعوالتقديمالمشاركة•

(2024يلنيل6فيكما)المساهمينكبارملكية

نسبة الملكية نلع الإفصاح الاسم

47.27% مباشر (  ع.ك.م.ش)شركة أركان الكويت العقارية 

19.74% مباشر (ع.ك.م.ش) بنك برقان 

4.27% غير مباشر حساب عملاء–شركة الاستثمارات الوطنية 
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"(الشركة المنامجة)"الشركة الأولى للاستثمار العقار  

(2023ديسمبر31فيكما)التنفيذيةالإدارة

ممثل المنصب الاسم

مستقل رئيس مجلس الإدارة عبدالمحسن صالح الطخيم/ السيد

مستقل نائب رئيس مجلس الإدارة أحمد صلاح الجاركي/ السيد

- عضو مجلس الإدارة مشعل محمد الفريح/ السيد

(ع.ك.م.ش) بنك برقان  عن ممثل عضو مجلس الإدارة محمد منصور الميل/ السيد

تنفيذي الرئيس التنفيذي عبدالرحمان عبدالله الوهبي/ السيد

الاستثماريةالعقارات

(دينار كليتي)الإيجار الشهر   (متر مربع)المساوة  نلع العقار اللصف #

9,880 750 استثماري  4الفنطاس  1

14,500 762 استثماري  9السالمية  2

15,990 1,000 استثماري  132صباح السالم  3
11,070 1,174 استثماري  133المهبولة  4

8,850 500 استثماري  174الجابرية  5
8,600 500 استثماري  175الجابرية  6

8,600 500 استثماري  176الجابرية  7
8,850 500 استثماري  177الجابرية  8

14,540 1,116 استثماري  37السالمية  9

8,240 564 استثماري  47السالمية  10
8,240 557 استثماري  46السالمية  11

10,700 988 صناعي 126الشويخ  12
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(الاخلقائمة)العقار  للاستثمارالأولىلشركةاالماليةالبيانات

"(الشركة المنامجة)"الشركة الأولى للاستثمار العقار  

ديسمبر31للسنة المالية المنتهية كما في 

2023 2022 2021 قائمة الدخل

1,574,409 1,329,083 1,334,236 إيرادات تأجير عقارات
-237,072 -258,049 -153,671 مصاريف عقارات

1,337,337 1,071,034 1,180,565 صافي إيرادات تأجير عقارات

- -900,000 -109,128 التغيير في القيمة العادلة للعقارات الاستثمارية

-59,568 674,438 -
لال الأرباح التغيير في القيمة العادلة للأصول المالية بالقيمة العادلة من خ

أو الخسائر
- - 460,000 ربح من بيع عقارات استثمارية
- - 13,931 اتعاب الإدارة

3,226 18,439 346 إيرادات أخرى 

1,280,995 863,911 1,545,714 اجمالي الإيرادات

- - -66,943 تكاليف موظفين
-213,872 -161,689 -153,781 تكاليف تمويل
-20,254 -33,305 -31,480 مصاريف عمومية وإدارية

-27,990 -115,783 - مخصص محمل لخسائر الائتمان المتوقعة

-262,117 -310,777 -252,204 اجمالي المصروفات

1,018,878 553,134 1,293,510
الزكاة الربح السنة قبل مخصص حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي و

ومكافة أعضاء مجلس الإدارة

-19,359 -10,509 -24,572 حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي  والزكاة

- - -32,000 مكافة أعضاء مجلس الإدارة
999,520 542,625 1,236,938 ربح السنة
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"(الشركة المنامجة)"الشركة الأولى للاستثمار العقار  

(النقايةالتافقاتوبيانالماليالمركزقائمة) "(المنامجةالشركة)"العقار  للاستثمارالأولىلشركةاالماليةالبيانات

2023 2022 2021 المركز المالي بدالاينار الكليتي

21,314,874 21,374,442 21,600,002 الأصول غير المتداولة

3,493,388 1,940,485 2,851,748 الأصول المتداولة

24,808,262 23,314,927 24,451,750 مجملع الأصل  

0 2,967,163 4,254,674 الخصوم غير المتداولة

4,735,530 1,274,552 905,071 الخصوم المتداولة

4,735,530 4,241,715 5,159,745 مجملع الخصلم

20,072,732 19,073,212 19,292,005 (وقلق الملكية)صافي الأصل  

2023 2022 2021 بديان التافقات النقاية 

-1,573,516 877,325 886,838 صافي النقد الناتج من أنشطة التشغيل

- 1,518,441 580,346 صافي النقد الناتج من أنشطة الاستثمار

264,959 -1,776,646 -1,612,813 صافي النقد الناتج من أنشطة التمويل

-1,308,557 619,120 -145,629 في النقا والنقا المعاد ( النقص/ )صافي الزيادة 

1,481,958 862,838 1,008,467 النقد والنقد المعادل في بداية السنة

173,401 1,481,958 862,838 النقا والنقا المعاد  في نهاية السنة
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(الربحيةمضاعفطريقة)(م.ك.م.ش)العقار  للاستثمارالأولىلشركةاالسلق مضاعفاتتقييم

"(الشركة المنامجة)"الشركة الأولى للاستثمار العقار  

(م.ك.م.ش)العقار  للاستثمارالأولىلشركةلالسلق مضاعفاتلتقييمملخص

(  م.ك.م.ش)لشركة الأولى للاستثمار العقار  اتقييم مضاعفات السلق 
(  دينار كليتي)2023ديسمبر31كما في 

القيمة وفقا لطريقة التقييمالمضاعف السلقي البيانات المالية اللزن النسبي 

999,5209.62x9,614,883%100مضاعف السعر للربحية

152,283,580(سهم )2023ديسمبر31كما فيالمندمجةعدد الأسهم القائمة للشركة 

63.14(فلس كويتي)2023ديسمبر31قيمة السهم الارشادية كما في 

خصماحتساببعدللسهمكويتيفلس56.8)كويتيدينار9,614,883 هي(م.ك.م.ش)العقاري للاستثمارالأولىشركةالملكيةلحقوق الارشاديةالقيمةالسوق،مضاعفاتنهجعلىبناء•

.2023ديسمبر31فيكما(التسويققابليةلعدم10%

  مضاعف السعر للربحية(دينار كليتي)القيمة الريسمالية الاولة اسم الشركة 
 27,994,7749.62xالكويت(ع.ك.م.ش)إنجازات للتنمية العقارية
 21,919,0377.68xالكويت (ع.ك.م.ش)الشركة العربية العقارية

366,824,83619.69xالسعوديةريتال للتطوير العمراني شركة 
9.62xالمضاعف السلقي معا  

999.52(  الف دينار كويتي)لآخر اثنا عشر شهرصافي الربح
9,614,883(  الف دينار كويتي)القيمة الارشادية لحقوق الملكية للشركة 
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(المعالةالأصل  قيمةصافي)(م.ك.م.ش)العقار  للاستثمارالأولىلشركةايصل  قيمةصافيتقييم

"(الشركة المنامجة)"الشركة الأولى للاستثمار العقار  

احتساببعدوذلك للسهمكويتيفلس104.3)كويتيدينار17,652,270(م.ك.م.ش)العقاري للاستثمارالأولىشركةالملكيةلحقوق الارشاديةالقيمةالسوق،مضاعفاتنهجعلىبناء•

.2023ديسمبر31فيكما(التسويققابليةلعدم%10خصم

صافي قيمة الأصل  المعالةنسبة الخصم2023القيمة بدالاينار الكليتي

173,401%173,4010النقد والنقد المعادل 

3,153,988%3,319,9875ذمم مدينة وأصول أخرى 

430,412%614,87430أصول مالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الربح والخسارة

18,630,000%20,700,00010عقارات استثمارية

0%00ممتلكات ومعدات

24,808,26222,387,800مجملع الأصل  

-%0-(متداولة)تمويل إسلامي دائن 

296,786%296,7860ذمم دائنة وخصوم أخرى 

4,438,744%4,438,7440(غير متداولة)تمويل إسلامي دائن 
4,735,5304,735,530مجملع الخصلم

20,072,73217,652,270وقلق الملكية/ صافي قيمة الأصل  المعالة 

التااو  حجموسبالمرجحالسعرمتلسط

شهر  عشرثمانيةلأخر 

65.83(كويتيفلس)متوسط القيمة السعرية للسهم بناء على الحجم 

 2023152,283,580ديسمبر31عدد الأسهم القائمة كما في 

10,025,566(ألف دينار كويتي)شركة الأولى للاستثمار العقاري لل نطاق التقييم
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التقييمواود

"(الشركة المنامجة)"الشركة الأولى للاستثمار العقار  

(فلس كليتي)القيمة اللزن النسبي ملخص التقييم
63.14%25حدود التقييم وفقا  لطرق مضاعفات السوق 

65.83%50متوسط القيم السعرية بناء على حجم التداول 
115.92%25صافي قيمة الأصول المعدلة

77.68(السهم غير مارج وقليل التااو  )متلسط سعر السهم قبل خصم عام قابدلية التسليق / قيمة وقلق الملكية 
(7.77)%10(السهم غير مارج وقليل التااو  )خصم عام قابدلية التسليق 

69.91(السهم غير مارج وقليل التااو  )متلسط سعر السهم بعا خصم عام قابدلية التسليق / قيمة وقلق الملكية 
152,283,580عدد الأسهم القائمة 

التقييمنتائج

بعدوذلكللسهمفلس104.33هوللسهمالأعلىوالحدللسهمكويتيفلس56.82وهسهماللقيمةالأدنىالحدفإنالعقاري للإستثمارالأولىشركةاللسهمالسابقةالتقييماتعلىبناء•

.التسويققابليةلعدم%10خصماحتساب

.الدمجتاريخقبلشهرا عشرالثمانيةخلالالتداولاتلحجموفقاالسعريةالقيمةمتوسطالسابقالجدول يوضح•

وتم(للسهمكويتيفلس65.83)كويتيدينارمليون 10.02هيالعقاري للإستثمارالأولىشركةللالارشاديةالقيمةفإنالتداول حجمحسبالمرجحالسعرمتوسطنهجإلىاستنادا•

.شهر عشرالثمانيةلاخرالتداول حجمحسبالمرجحالمتوسطاستخدام



الملخص التنفيذ  1.

نبذة عن مستشار الاستثمار 2.

خلفية عن الصفقة 3.

آلية التقييم 4.

النطاق والحاود 5.

استخاامات التقرير 6.

المصادر الرئيسية للمعللمات 7.

"(الشركة الاامجة)"شركة يركان الكليت العقارية  8.

"(الشركة المنامجة)"الشركة  الأولى للاستثمار العقار   9.

إبداا  الري  ول  نسبة مبادلة الأسهم 10.
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التقييمنتائج

نتائج التقييم للشركتين المنامجتين 

:التقييمنتائجضوءوفيرأينافي•

2023أكتوبر31فيكماكويتيدينار29,568,324إلىكويتيدينار15,572,232حدودفي(ع.ك.م.ش)العقاريةالكويتأركانشركةملكيةحقوق لإجماليالارشاديةالقيمةبلغت1.

لصادراالتقييمتقريرفيالواردةالنتائجمعوبالمقارنةللشركةالقائمةللأسهموفقا2023أكتوبر31فيكماكويتيفلس117.7إلىكويتيفلس62.0حدودفيالسهمقيمةعنوالناتج

.أعلاهالمحددالنطاقضمنيقعالواحدللسهمكويتيفلس94.92بواقع(ع.ك.م.ش)العقاريةالكويتأركانتقييماننستنجالأصول،مقومعن

2023ديسمبر31فيكماكويتيدينار17,652,270إلىكويتيدينار9,614,883حدودفي(م.ك.م.ش)العقاري للاستثمارالأولىالشركةملكيةحقوق لإجماليالارشاديةالقيمةبلغت2.

 2023ديسمبر31فيكماالتسويققابليةلعدم%10خصماحتساببعدوذلككويتيفلس104.3إلىكويتيفلس56.8حدودفيالسهمقيمةعنوالناتج
 
القائمةللأسهموفقا

يقعالواحدللسهمكويتيفلس71.22بواقعالعقاري للاستثمارالأولىالشركةتقييماننستنجالأصول،مقومعنالصادرالتقييمتقريرفيالواردةالنتائجمعوبالمقارنةللشركة،

.أعلاهالمحددالنطاقضمن

بلغت (الأصول مقوم)الثالثالطرفقبلمنالمقترحةالأسهممبادلةونسبة0.92xإلى0.54xمنهيالنهائيةالأسهممبادلةنسبةفإنأعلاه،المذكورةالتقييمنتائجعلىبناء  3.

0.75034000483xالوطنيةالاستثماراتشركةحددتهاالتيالأسهمادلةمبطاقنوفيعادلة.

.طرفنامنالمحددالتقييمنطاقفيوتقععادلةنسبةهي0.75034000483xهيالأسهممبادلةنسبةفإنالأصول مقومعنالصادرالتقييمتقريرنتائجعلىبناء4.

الأولى للاستثمار العقار  الشركةشركة   يركان الكليت العقارية

سهم152,283,580سهم251,149,983عدد الأسهم القائمة

فلس كويتي104.3فلس كويتي إلى 56.8من كويتيفلس117.7فلس كويتي إلى  62.0 من(دينار كويتي)للأسهم القائمة  نطاق القيمة

الحا الأعلى الحا الأدنى 

0.54x0.92x(من أسهم الشركة الدامجة لكل سهم من أسهم الشركة المندمجة)القائمة نسبة مبادلة الأسهم 

:التقييمنتائجضل وفيBDOري في•

الأولى للاستثمار العقار  الشركةشركة   يركان الكليت العقارية BDOتقييم 

فلس كويتي للسهم الواحد271.2للسهم الواحدكويتيفلس94.92(دينار كويتي)للأسهم القائمة  نطاق القيمة
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المستهافةالأسهماوتسابيلية

نتائج التقييم للشركتين المنامجتين 

 وبالتالي،.جديدسهم60,250,894بإجماليالعقاري،للاستثمارالأولىشركةالأسهممنسهملكلجديدسهم0.75034000483xالعقاريةالكويتركانأشركةستصدرالتقييم،علىبناء

.الاندماجبعد%19.35بنسبةتخفيفالحاليون المساهمون سيواجه

الحساب 

251,149,983(الشركة الدامجة)أركان الكويت العقارية عدد الأسهم القائمة لشركة 
152,283,580(الشركة المندمجة)الأولى للاستثمار العقاري شركة لعدد الأسهم ل

( ة المندمجةالشرك)في راس مال شركة الأولى العقارية ( الشركة الدامجة)عدد الأسهم المملوكة لشركة اركان الكويت العقارية 
*والتي سيتم تحييدها

71,985,457

80,298,123غير المملوكة من شركة اركان الكويت العقارية الأولى للاستثمار العقاري شركة لعدد الأسهم ل

60,250,894(الشركة المندمجة)الأولى للاستثمار العقاري لشركة لعدد الأسهم المتوقع إصدارها 

311,400,877عدد الأسهم القائمة لشركة  أركان الكويت العقارية بعد الاندماج
**0.75034000483xمتوسط نسبة مبادلة الأسهم بناء على مقوم الأصول 

%19.35حجم زيادة رأس المال

الفرق  بعا عملية الاناماج قبل عملية الاناماج الاسم

(8.94%) 37.26% 46.20% الاسهم وشراء لبيع العالمية الخير شركة

(5.60%) 23.35% 28.95% (ضةشركة المروة القاب)الشركة الأولى للاستثمار ومجموعتها 

+7.24% 7.24% - بنك برقان 

المقتروةالمبادلةونسبةالاناماجعمليةبعاالمساهمينكبارملكية

.الأسهممبادلةعمليةخلالكاملبشكلتحييدهاسيتمالبندهذافيعليهاالمنصوصالأسهم*

.2024مايو9بتاريخطرفهمنالصادرالتقريرعلىبناءBDOالأصول مقومتقريرفيالمقترحةالتقريبيةالمبادلةنسبةعلىبناءهواصدراهالمتوقعالأسهمعدد**



ثقهأداء، إلتزام، 

.ع.ك.م.شركة الاستثمارات الوطنية ش

13117الصفاة   25667ب .ص
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